Revista Libertas X111: 45 (Octubre 2006)
Instituto Universitario ESEADE
www.eseade.edu.ar

TEORIA DE LA RELATIVIDAD ECONOMICA

Por Carlos Bondong'

El presente trabajo tiene por objeto resumir la ponencia presentada en el Departamento
de Investigaciones de Eseade, sobre mi libro Teoria de la Relatividad EcondmicallYl. La
tesis principal expuesta consistio en presentar aspectos centrales del pensamiento de C.
Menger olvidados por keynesianos y cuantitativistas en teoria monetaria, pero tambieén,
en cierta medida, por los austriacos. La estructura de este resumen es la siguiente: 1)
Conceptos y términos primitivos centrales de la Teoria de la Relatividad Econémica
(TRE), 2) Breve y parcial comparacién con teorias actudes y 3) La TRE y la
macroeconomiadiaria.

1. Conceptos y términos primitivos centrales.
1.1. Teoria de la Relatividad Econdmica (T.R.E.): expresa que € tiempo econdémico

es el Unico bien econdmico que no tiene vida propia, sino que siempre se materializa, si
o0 si, en otro bien econdbmico presente. Es e Unico bien econdmico con esa
caracteristica.

1.2. Categorias del intercambio interpersonal: son las de contado (intercambio de
bienes econdmicos presentes: trueque y dinero) y crédito (intercambio de bienes
econdmicos presentes por futuros). De esto se deduce que no tiene relevancia
econdémica (s financiera) la separacion entre cambio directo (trueque) e indirecto
(dinero).

1.3. Ecuacion de riqueza total: nos dice que lariqueza es e stock de todos los bienes
econdmicos presentes (Say como stock), €l ahorro (S) es la variacion de la riqueza (Say
como flujo). De esta forma podemos afirmar que la sumatoria de los ahorros netos
desde la aparicion del ser humano a presente es equivaente a la riqueza de hoy, asi
podemos formular la siguiente ecuacion de riqueza:

Rigueza como stock (activo):

A = Consumo + Capital + Dinero + Bienes de Cambio + (Cr-Dd: neto créditosy
deudas)

Riqueza como flujo (ahorro):

S = Consumo + Inversiéon + Dinero + Bienes de Cambio + (Cr-Dd: neto créditosy
deudas)

* Carlos A. Bondone es contador publico nacional, asesor de empresasy autor de Teoria dela

Relatividad Econdmica — Solucién a las crisis monetarias (Editorial Distal) y Contabilidad del
conocimiento (Editorial Buyatti). Esta es una sintesis de la ponencia presentada en €l Dpto. de
Investigaciones de ESEADE € 12 de Julio del presente afio.

1 Distal, Buenos Aires, 2006.
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Es evidente que en ambas ecuaciones tenemos el Activo contable, en un caso como
stock y en otro como flujo.

1.4  Equilibrio: es lo que buscaban las teorias monetarias y macroeconémicas
(derivadas de aguéllas) desarrolladas en €l siglo XX. Una de las formas de simbolizar €l
equilibrio es la ecuacion S = |, que a tenor de la ecuacion flujo de riqueza total, es de
probabilidad cero, ya que €l resto de los elementos del segundo término deben ser cero.
1.5 Créditos irregulares (Cl): de todas las irregularidades que puede presentar un
crédito, aqui silo necesitamos la que no precisala materializacion final (no se especifica
lacalidad y la cantidad del bien econdmico presente en que se cancelara el crédito).

16. Interés. es € precio del tiempo econémico — cuando se intercambia
interpersonalmente se configura el crédito — por ende estd sometido también a la TRE.
El interés no es e precio de dinero, como confusamente subyace en toda la
macroeconomia del siglo XX: Mises con sus imprecisos sustitutos monetarios y Keynes
con ir a definir €l interés en el mercado del dinero. Es evidente la inconsistencia de
referir ainterés cero (implica que el tiempo no es méas un bien econdémico, que estamos
en el paraiso), menos alin hablar de que sea negativo.

1.7. Moneda: es € bien econdmico que satisface liquidez (estado que supera la etapa
del trueque). La moneda puede adquirir dos formas, dinero y crédito, asi entendemos
gue la teoria monetaria tiene una categoria superior a la del dinero, por eso se hacia
imprescindible seguir desarrollando desde Menger, tema que entendié pero degjo
insatisfecho a Hayek.

1.8. Precios: presento un contexto tedrico mas amplio (que por espacio no desarrollo
aqui), que permite eludir muchos postulados y teoremas del siglo XX
(intertemporalidad de los precios; precios en el socialismo, etc.).

1.9. Teoria de los dos mundos: simbolizo asi a los mundos “rea” y “monetario-
virtual” creados por la macroeconomia del siglo XX. Surge esta “dicotomia’ como
consecuencia de tratar a dinero como “lo especia” a entender dado que es la causa de
todos los males (compartido esencialmente por todas las escuelas), en virtud de que la
economia en sociedad implica moneda, luego si “la controlamos” estamos “a un paso”
de resolver todos los males econdmicos. Es imprescindible entender que lo especial o
distinto en la economiaes el tiempo (como en toda ciencia), no € dinero.

2. Brevey parcial comparacion con teorias actuales.

2.1. Teorema delaregresion de Mises. no es necesario para aplicar lateoria del valor
subjetivo al dinero.

2.2. Solucion del equilibrio: es importante destacar que, toda teoria que no esté
sustentada en la TRE y la ecuacién de riqueza total (como no o esta la macroeconomia
del siglo XX), acepta la teoria de los dos mundos a equilibrar, que Ilamo “solucion del
equilibrio”. Atento a este postulado basico, me interno sucintamente en los conceptos
desarrollados en el siglo XX:

. Cambio directo distinto de cambio indirecto, en lugar de centrar & estudio en
intercambio de contado y crédito.

. Ecuacion de riqueza parcial, en lugar de la total que evita el estudio equivocado de
conceptos como ahorro, atesoramiento, especulacion, precaucion, etc., genos a la
contabilidad.
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. Definir confusa y alternativamente a interés como precio del dinero y no del tiempo
econdmico, que cuando se intercambia interpersonalmente se [lama crédito, cuyo precio
es €l interés, e cua por ser tiempo econdmico estda sometido a la TRE y hace que la
relacion interés y precios sean la misma cosa cuando se usa como moneda €l crédito, asi
como evitalaidea de Wicksell de infinitas tasas de interés (por donde introduce Keynes
susteorias), y lafalacia del mecanismo de transmision dinero-interés-precios, etc.
. Aceptar, o rechazar sin sustento adecuado, la teoria del subconsumo, por adoptar la
ecuacion de riqueza parcial .
. No poder resolver la dicotomia de los precios, por no advertir su inexistencia.
. No poder entender € por qué las curvas IS-LM y sus derivados no pueden explicar los
acontecimientos reales y por ello cayeron en desuso, con €llo los graficos de Garrison.
Plantearse como problemas en si 0 especificos del dinero, temas como: ley de
Gresham, ley se Say, paradoja de Gibson, curva de Philips, dinero endégeno/exdgeno,
interés cero o0 negativo (sin asumir que lo rea es apropiacion indebida de riqueza
ajena); dinero neutro (homogeneidad y proporcionalidad de la “expansion” monetaria,
de imposible vigencia); aceptar o rechazar inadecuadamente la teoria cuantitativa del
dinero — en sus distintas versiones —, sin entender e error conceptual de Friedman
cuando nos explica la relacion causal entre cantidad de moneda y los precios (basada
en asimilar errbneamente riqueza presente y futura, es decir dinero y crédito);
ocupacion-desocupacion (rechazo de Say por parte de Keynes a fin de introducir la
desocupacién como variable de holgura para su “solucion del equilibrio™); inflacion-
deflacion-devaluacion (en lugar de apropiacién de riqueza gjena); el problema de Locke
(no existe); pretender que no haya politica monetaria o aspirar a que sea “neutra’ con
sistemas financieros irregulares??; buscar la salida en el free banking y € incorrecto
planteo de la cesta de bienes hayekiana (en lugar de atender con una teoria més solvente
que centre el estudio en |os sistemas monetarios regulares versus irregulares); etc.
2.3. Sintesis.
Es evidente que todo esto se puede sintetizar diciendo que en la medida en que tenemos
una nueva teoria monetaria (mas general que la del dinero, el cua compite con €
crédito para satisfacer la necesidad de liquidez, y éste a su vez puede ser irregular), se
nos replantea toda la macroeconomia gue tenia sustento en las anteriores (y €ello es asi
porque moneda si 0 si intercambio interpersonal, y éste si 0 si macroeconomia).

En el marco de las etapas de |a teoria monetaria, quiero reiterar las que considero como
adecuadas (versus las de Hayek, en las cuales introduce todo € desarrollo del siglo
XX): primer etapa: lateoria del dinero de Menger, que llega hasta identificar al dinero
como moneda, a cual yo generalizo diciendo que el dinero es “un bien econémico
presente que se usa como moneda’; segunda etapa: la que ubica a la moneda (bien de
cambio de uso comun) como una categoria superior a dinero ya que permite incorporar
como moneda a crédito, €l que a su vez puede ser regular e irregular. Esta etapa surge
como consecuencia de la aparicion de la TRE, a la vez que expresa con claridad que
toda politica monetaria deviene directamente en apropiacion indebida de riqueza
(directa con Papel Moneda e indirecta con Medios Fiduciarios), y es € resorte
econdmico mas apetecible como factor de poder de los Estados en perjuicio de la
libertad.

22 §stema financiero irregular: es el sistema financiero que funciona con créditos irregulares.
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3. LaTRE y laMacroeconomiadiaria.

Estas nuevas teorias monetarias-macroeconémicas nos “liberan” de todo el andamiagje
“macroecondmico” del siglo XX y nos permite evitar discusiones sobre problemas que
sblo se originan con motivo de esas teorias. Vayan estos g emplos cotidianos:

3.1. Paradoja del interés: |o de paradoja surge de la idea de solucionar el problema de
la escasez generando mayor escasez, y lo del interés, porque se aplica a este ente
econdmico por excelencia. En otras palabras, es e resumen de las politicas monetarias
gue se ven obligadas a subir la tasa de interés para solucionar € problema monetario
(inflacion). Por todo € arsenal tedrico que sustentan las politicas econdmicas actuales,
vemos titulares periodisticos como los siguientes. Sube la tasa de interés en délares -
Sefortalece el dolar, pero si el délar es PM y éste es un crédito, luego si el deudor debe
subir la tasa de interés para sostener su crédito, es menos confiable, que su “fortaleza’
(calidad de deudor) ha disminuido. Es evidente que en el marco de la TRE esto no
resulta una paradoja

3.2. Crigisfinanciera internacional: atenor de lo aqui sintetizado, es evidente que o
que se da en llamar crisis internacionales (depresion del 29 y la futura que “ya
comenz0’) no es mas que la situacion planteada cuando una empresa ingresa en
cesacion de pagos, con el devastador aditamento de que la relacion deudor-acreedor esta
sustentada en una cadena de créditos irregulares otorgados compulsivamente al Estado
— instituido con respaldo “cientifico” de las teorias del siglo XX —, multiplicado por €l
total de créditos otorgados al sistema bancario (pagaderos en el mismo CI originado
hacia € Estado). Es fundamental entender que los sistemas financieros actuales
funcionan siempre como ClI, que en algunos casos explicitan el interés (que se paga por
todo crédito), y en otros no (que se intentan explicitar mediante lo que se Ilama
inflacién). Entonces, si a los bienes econdmicos presentes de todo intercambio los
aportan los propietarios de los mismos, es evidente que la Unica razon de ser de los
sistemas financieros irregulares (PM y MF) es concretar apropiacion (directa e
indirecta) y concentracion del tiempo econémico de terceros. Por todo esto la nota de
inicio del capitulo IX de “Teoria de la relatividad econdmica’ reza asi: “ Los créditos
irregulares son una herramienta totalitaria infiltrada en la democracia” , sustentada en
el poder combinado de politica-banca, que torna de imposible realizacion laidea de que
los bancos centrales y “privados’ sean independientes de los menesteres politicos,
situacion que no se soluciona con laidea de free banking, si no se va més profundo y se
llega a los créditos irregulares. Luego, es improcedente el titular periodistico que dice
“ @ sistema financiero expandio créditos en un 19 %" yaque larealidad esinversa: “ se
expandié un 19 % el crédito puesto a disposicion del sistema financiero” .

3.3. Distribucién “equitativa” de la riqueza: en sintesis, todo sistema financiero
irregular, equivalente alo que se conoce como politica monetaria, implica apropiacién
indebida de riqueza. Lo que nos lleva a desmentir totalmente la idea de que Keynes vino
a “salvar a capitalismo”, todo lo contrario, convalidé € totalitarismo que subyace en
los sistemas financieros que defendid, y sus opositores (defensores de la libertad) no
supieron refutar con teorias consistentes.

4. Conclusion general.
Termino este resumen diciendo que todo € esfuerzo de la escuela austriaca posterior a

Menger fue como un intento de “volver” a Menger (como muestravaya el teorema de la
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regresion) desde la teoria monetaria y macroeconoémica del siglo XX que, desviada de
aquél, sus discipulos adoptaron sin advertir. Pues las teorias que presento, ala vez que
son la continuidad de la teoria monetaria iniciada por Menger, demuestran que la idea
no es “volver” aMenger, sino partir desde €.
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